La agitacion politica del gobierno de Trump remece los mercados
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La agitacién politica que rodea al gobierno de Donald Trump en Estados Unidos esta
remeciendo a los mercados mundiales y el exceso de volatilidad podria forzar a los inversores
a replantear sus estrategias respecto a qué nivel de riesgo estan dispuestos a enfrentar.Las
perjudiciales revelaciones sobre los contactos del equipo de campafa y funcionarios de Trump
con Rusia desataron el miércoles el mayor desplome de Wall Street desde septiembre y una
caida generalizada de las bolsas mundiales.Pero la pregunta es si se trata de una caida
aislada o si estamos viendo el inicio de un cambio de atmédsfera mas perdurable en los
mercados, que llevaria a los inversores a recortar sus activos de riesgos y adoptar posiciones
mas defensivas.Un cambio de tendencia en los mercados globales, luego de las fuertes alzas
registradas en Wall Street en los ultimos meses, requeriria una combinacion de los siguientes
escenarios: un juicio politico contra Trump, el retraso de la agenda legislativa basada impulsar
el crecimiento de la economia y una contraccion del PIB de EU.Lee: La economia mexicana
esta por ver tiempos complicadosNinguno de estos factores es excluyente y queda por ver
coémo se desarrollan estos eventos y en qué grado. Pero las operaciones por las politicas de
Trump que habian apuntalado a las acciones, el délar y los rendimientos de la deuda del
Tesoro parecen haberse evaporado.&quot;Tenemos que ser conscientes de la volatilidad. Esta
la interrogante sobre los niveles apropiados de riesgo y eso es algo que estuvimos evaluando
por un tiempo. Nuestras carteras estaban bien posicionadas&quot;, dice James Athey, gerente
de portafolios de Aberdeen Asset Management en Londres.&quot;¢ Necesitamos retroceder
mas? Esa es la conversacion que tendremos en los préximos dos dias&quot;, declaro, y agregd
gue tuvo que revertir sus operaciones cortas contra activos seguros de renta fija, asi como el
yen japonés en las ultimas semanas.SorpresaEl indice VIX que mide la volatilidad en el
referencial S&P 500 salté el miércoles y marcé su séptimo mayor ascenso porcentual desde su
lanzamiento en 1990, luego de reportes que indicaron que Trump pidi6 al destituido director del
FBI James Comey que cerrara una investigacion sobre los contactos del exasesor de
Seguridad Nacional, Michael Flynn con funcionarios rusos.Lee: Rusia esta aumentando sus
compras de deuda estadounidense Joost van Leenders, estratega en BNP Paribas Investment
Partners, a cargo de unos 580,000 millones de ddlares en activos, dijo que él y sus colegas
estaban discutiendo sobre los riesgos politicos de EU a diario.&quot;Para empezar, estabamos
posicionados con cautela, asi que por ahora no tenemos que cambiar nuestra posicion, pero no
descartamos cambios a futuro&quot;, declaré.Algunos, como Tom Wu, el jefe de inversiones de
Yuanta Securities, el segundo mayor administrador de fondos de Taiwan, no piensan esperar.
&quot;La impugnacién podria o no ocurrir. Cualquier incertidumbre, incluyendo ésta, es algo
que a los inversores no les importa. Asi que estaremos vendiendo nuestras tenencias de
activos estadounidenses este mes&quot;, explicd.Pocos inversores le seguiran, pero muchos
consideran que los activos de los mercados estadounidenses son costosos. La economia del
pais ya ha marcado la tercera mayor expansion de su historia y una reciente caida de
indicadores econémicos sugiere que el impulso a la actividad se esta agotando.OPINION: El
personaje hueco del presidente Trump es el resultado de su vida
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