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[El peso mexicano vive una nueva 'luna de miel' con el dolar estadounidense y se ubica en su
mejor nivel en los ultimos 14 meses, pero hay riesgos que pueden acabar con ella. Un discurso
menos agresivo de Donald Trump contra el Tratado de Libre Comercio de América del Norte
(TLCAN), el retraso en Estados Unidos de planes como la reforma fiscal y el alza de tasas del
Banco de México (Banxico) ayudaron a cambiar el panorama para el peso mexicano, indicé el
economista en jefe para México y Canada de Bank of America Merrill Lynch (BofAML), Carlos
Capistran, en conferencia este jueves sobre las Perspectivas de Medio Afio-México
Resiste.&quot;En Estados Unidos les ha tomado mucho tiempo implementar muchas de las
politicas que querian implementar, querian bajar tasas de impuestos, querian renegociar muy
rapido el TLCAN o salirse del TLCAN y no han podido hacerlo. Eso nos ha dado espacio en
México para crecer&quot;, detallé.Al mayoreo, la divisa estadounidense cerrd este jueves en
17.7360 pesos, lo que representa para la moneda nacional una apreciacion de 0.27% frente al
cierre del miércoles, de acuerdo con cifras del Banco de México (Banxico). En bancos, el billete
verde termind en 18 pesos a la venta, su menor precio del afio. A la compra se ubicé en 17.20
pesos.Pero una combinacion de factores apuntan a que habra nuevamente volatilidad que
despertara al peso mexicano de su suefio dulce para que termine el afio en 19.50 pesos por
dolar en el mercado spot, segun la estimacién de BofAML.Los tres &quot;ruidos&quot; que
pueden llevar a una nueva depreciacion de la moneda nacional son: 1. El proceso de
renegociacion del TLCANDe nuevo el TLCAN sera un factor que puede afectar al peso
mexicano frente al ddlar, pero ahora no por el miedo de una salida unilateral de Estados Unidos
del pacto con México y Canada, sino por el proceso mismo de negociacién, considero el
experto.&quot;Las negociaciones de cosas tan importantes dificilmente son muy suaves&quot;,
advirtio este jueves.La renegociacion del acuerdo comercial iniciaré oficialmente el 16 de
agosto, por lo que a partir de ahi hasta la obtencion de resultados, se pueden generar
pronunciamientos que peguen a la cotizacion del peso en el mercado cambiario, pues los
procesos de negociacion no son sencillos ni tersos, sefald.&quot;Lo mas probable es que
acabemos con un tratado nuevo actualizado, que sea bueno para los tres paises, pero hacer
estas negociaciones toma tiempo y es muy probable que haya volatilidad en los mercados
cuando se dé esta negociacidon&quot;, anadi6.2. El aumento de tasas de la FedLas proximas
decisiones de la Reserva Federal de Estados Unidos sobre los ajustes en su tasa de interés de
referencia también incidiran en el comportamiento del peso.La Fed va ir subiendo sus tasas -
actualmente en 1.25% - y &quot;eso también va a afectar la moneda&quot;.BofAML ve un
aumento mas para este ano en diciembre proximo y tres mas para 2018, en momentos en que
el Banco de México ha ubicado su tasa en 7% con un aumento total desde 2015 de 400 puntos
base.El grupo financiero considera que Banxico mantendra este afno su tasa en 7% por lo que
no ve mas aumentos en lo que resta del afo.3. Las elecciones en México de 2018El proceso
electoral que se acerca en México para elegir al nuevo presidente del pais y al Congreso en
2018 sera una de las preocupaciones de los inversionistas y un riesgo para el crecimiento de la
economia hacia finales del ano y a medida que se aproximen los comicios.BofAML advierte
que sera un proceso electoral muy competido lo que genera mayor incertidumbre sobre quién
sera electo y como quedara conformado el Congreso, lo que hace que las inversiones se
detengan hasta saber los resultados, indicé Capistran.&quot;Genera cierta incertidumbre
natural en las personas, en las empresas y también es muy dificil ver un aumento en la
inversidn cuando se tiene este proceso electoral en el que pueden cambiar muchas
cosas&quot;, anadio. ]]]>
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