El mercado de bonos en EU y el fin del 'rally’ accionario
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La bolsa de valores sigue alcanzando niveles récord debido a un coctel de fuertes ganancias y
solido crecimiento econémico global. El recorte de impuestos corporativos en Estados Unidos
es, ademas, un buen acompafnamiento.Pero algunos expertos estan cada vez mas
preocupados de que la resaca sea excepcional.Les preocupa que los rendimientos de los
bonos estadounidenses suban mucho mas dramaticamente de lo que espera Wall Street. Eso
podria obligar a la Reserva Federal a elevar las tasas de interés mas agresivamente para
combatir la inflacidn... y frenar la racha alcista del mercado, desacelerar la economia y
encarecer los préstamos para las personas y las empresas.Una venta masiva de bonos podria
ser “el evento Armagedoén de este ano”, escribié Naeem Aslam, director de analisis de mercado
de Think Markets UK, en un informe publicado el martes.Los analistas temen que China
desacelere sus compras de bonos estadounidenses. Eso impulsaria los rendimientos debido a
gue las tasas aumentan a medida que bajan los precios de los bonos.El Banco de Japdn
también ha estado comprando menos en bonos japoneses, una sefal de que muchos paises
estan buscando finalizar las medidas de estimulo de la era de la crisis financiera. Eso también
deberia elevar los rendimientos de los bonos del Tesoro y otros bonos globales.Lee: Nuevo
récord para el Dow Jones: supera por primera vez las 26,000 unidadesDos gurus de la
inversién estan sonando las alarmas.Bill Gross, gerente de Janus Henderson Global
Unconstrained Bond, escribid a principios de este mes que “los recortes de impuestos y el
aumento de los déficits presupuestarios” impulsaran la inflacién. Dijo a Bloomberg la semana
pasada que esta apostando en contra de los bonos porque cree que un mercado bajista ha
comenzado.Y Jeffrey Gundlach, director ejecutivo de DoubleLine Capital, dijo en un webcast la
semana pasada que el mercado ha sido elevado por la Fed y por otros bancos centrales que
han utilizado las compras de bonos —una estrategia conocida como flexibilizacién
cuantitativa— para mantener bajas las tasas.Pero Gundlach dijo que cree que esa era ha
terminado. Cree que los rendimientos de los bonos comenzaran a aumentar a finales de este
afno y que eso asustara a los inversores. Gundlach incluso predice que el S&P 500, que se
dispar6 casi 20% en 2017, terminara el ano en numeros rojos debido al nerviosismo por el
mercado de bonos y la inflacion.La reforma fiscal podria empeorar el problema de la inflacion.
Algunos analistas argumentaron que la economia no necesitaba un estimulo en un momento
en que la economia ya era fuerte y el mercado bursatil estaba subiendo.Paul Mortimer-Lee,
economista en jefe de mercados de BNP Paribas, dijo en una entrevista el martes que cree que
el rendimiento del bono del Tesoro a 10 afos —actualmente de aproximadamente 2.54%—
alcanzara el 3% a fines de afo.Lee: El Dow se ha disparado desde la eleccion de Trump,
pero...“La reforma tributaria es una buena idea, pero lo que no lo fue fue un gran descuento
tributario para las empresas en un momento en que Estados Unidos esté cerca del pleno
empleo”, dijo Mortimer-Lee. “El mercado y la economia podrian terminar sobrecalentados”.Con
esto en mente, Mortimer-Lee agreg6 que la Fed podria estar retrasado en cuanto a la inflacién,
especialmente a medida que Europa y Japon se siguen recuperando. Eso probablemente
genere mas ventas de bonos a medida que los inversionistas busquen mejores oportunidades
en otros lugares.“La economia global esta funcionando a toda maquina”, dijo Mortimer-Lee.
“Los bonos del Tesoro resentiran el calor”.Y lo mismo ocurrira con muchos estadounidenses si
las tasas de las hipotecas, los préstamos para automoviles, las tarjetas de crédito y los
préstamos para pequefias empresas comienzan a elevarse junto con las tasas de
interés.Recomendamos: Mercado accionario y béisbol: rendimientos y récords ]]>
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